
 

 

CFTC 非商业基金周度持仓状况 

0451-58896626 

品种 截止 4 月 4 日当周   总持仓 

CFTC 非商业持仓   

多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
  

贵金属 黄金 本期 427808  239061  83625  155436  55.88  19.55  36.33  黄金 

  --CME 变化 -21610  11222  -6394  17616  5.18  -0.48  5.67    

  白银  本期 219160  126524  25142  101382  57.73  11.47  46.26  白银 

  --CME 变化 17331  14327  3633  10694  2.14  0.81  1.33    

工业品 铜  本期 277949  111665  84797  26868  40.17  30.51  9.67  铜 

  --CME 变化 4633  -376  2621  -2997  -0.82  0.44  -1.26    

  
原油 本期 

2213064  649987  241605  408382  29.37  10.92  18.45  
原油

NYMEX 

  -- NYMEX 变化 -9398  2006  -8296  10302  0.21  -0.33  0.54    

  原油 本期 637258  84260  71651  12609  13.22  11.24  1.98  原油 ICE 

   --ICE 变化 32607  -229  449  -678  -0.75  -0.53  -0.22    

  原糖 本期 801818  228322  123843  104479  28.48  15.45  13.03  原糖 

  -- ICE 变化 -5088  7955  18342  -10387  1.17  2.37  -1.21    

农产品 大豆  本期 741939  162637  140480  22157  21.92  18.93  2.99  大豆  

   -- CBOT 变化 33341  -5370  24327  -29697  -1.79  2.54  -4.33    

  豆粕 本期 380711  110058  58212  51846  28.91  15.29  13.62  豆粕 

   -- CBOT 变化 9427  2256  9616  -7360  -0.13  2.20  -2.33    

  豆油 本期 423906  99576  117876  -18300  23.49  27.81  -4.32  豆油 

   -- CBOT 变化 23609  427  16360  -15933  -1.28  2.45  -3.73    

  玉米  本期 1455465  376831  391372  -14541  25.89  26.89  -1.00  玉米 

   -- CBOT 变化 22040  497  -8152  8649  -0.36  -0.98  0.62    

  小麦 本期 513555  164240  251171  -86931  31.98  48.91  -16.93  小麦 

   -- CBOT 变化 5676  632  -1875  2507  -0.23  -0.92  0.68    

  棉花  本期 277475  126710  25230  101480  45.67  9.09  36.57  棉花 

  -- ICE 变化 -4178  -12333  3067  -15400  -3.70  1.22  -4.93    

金融 

产品 美元指数 本期 
69339  48816  5857  42959  70.40  8.45  61.96  

美元指数 

  -- ICE 变化 -5311  -4033  -2779  -1254  -0.39  -3.12  2.73    

  
10 年期美国国债  本期 

3027576  613690  669456  -55766  20.27  22.11  -1.84  
10 年期美

国国债 

  -- CBOT 变化 -6425  -18283  -31936  13653  -0.56  -1.01  -0.57    

品种 
截止 4 月 4 日当周   总持仓 多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
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4.4CFTC 非商业基金持仓周度分析： 
 

 期价偏强 

 本期黄金多头增仓 1.12 万手，空头减仓 6394 手，净多持仓从 13.8 万升至 15.5 万手，因美国对叙利亚发射导弹，使得

避险情绪升温，周五期价一度反弹至 1274 附近，虽期价在尾盘降温回落，但仍守住 5、10 日均线位置，且净多资金

重新自 3 月中旬开始回升，建议维持偏多思路。 

 本期 NYMEX 原油多头增仓 2006 手，空头减仓 8295 手，净多持仓从 39.8 万升至 40.8 万手，近两周期价指数自底部 47.96

快速反弹已收在 52.92，但前期的震荡平台恐存技术压力。 

 震荡守势 

 本期铜多头减仓 376 手，空头增仓 2621 手，净多持仓从 2.99 万降至 2.69 万手，本周期铜指数仍维持震荡走势，建议

依托 20 日线作为多空分水操作。 

 期价偏弱 

 本期小麦多头增仓 632 手，空头减仓 1875 手，净空由 8.9 万降至 8.7 万手，本周小麦期价再试 20 日线无果，预计在

净空压力之下期价依托均线继续偏弱。 

 本期美玉米多头增仓 497 手，空头减仓 8152 手，净空持仓由 2.3 万降至 1.5 万手。本周玉米期价再跌至前期震荡区间

上沿，预计在净空压力之下期价继续走弱。 

 本期美棉多头减仓 1.2 万手，空头增仓 3067 手，净多持仓自 11.7 万降至 10 万手。因净多自 3 月初历史峰值以来开始

明显减仓，本周美棉指数已跌破通道下沿，预计本轮自去年 8 月以来的攀升或将结束，建议依托通道下沿采取偏空思

路。 

 本期原糖多头增仓 7955 手，空头增仓 1.83 万手，净多持仓由 11.5 万降至 10.4 万手，本周期价再创新低 16.32 后仍处

于下降通道中，由于本轮自 2 月末开始下挫，因目前出现超卖后 MACD 即将出现底部交叉，因此建议关注本期价对 10

日线的反攻作用。 

 豆类持仓压力继续 

 美豆空头增仓 2.4 万手，多头减仓 5370 手，净多持仓由 5.2 万降至 2.2 万手。豆粕空头增仓 9616 手，多头增仓 2256

手，净多持仓由 5.9 万降至 5.2 万手。豆油空头继续增 1.63 万手，多头增仓 427 手，净空持仓由 2367 手升至 1.83 万

手。本期因 USDA 种植意向及季度库存均超出市场预期，导致美豆期价跌出新低 943 附近，目前仅守住 5 日线的短期

震荡局面，豆油则更是继续在周五创出新低，因此，预计豆类短期仍将继续疲弱态势。 

 

 

 



 

历史持仓头寸： 
 

 

  

历史最高值 历史最低值 当周净头寸 

当周净头寸

百分比 历史最值时间 

黄金 315963 -88363 133685 30.77  2016 年 7 月 5 日 

白银 96077 -10379 93453 48.57  2016 年 7 月 26 日 

铜 61115 -41984 29719 11.11  2016 年 12 月 13 日 

原油 NYMEX 508456 -71928 508525 23.79  2017 年 2 月 14 日 

原油 ICE 78226 -21016 23464 3.85    

原糖 329296 -61733 166476 21.74  2016 年 9 月 27 日 

大豆  296715 -130465 143379 21.19    

豆粕 107252 -43052 92649 25.50    

豆油 160160 -55087 43468 11.82  2016 年 11 月 1 日 

玉米 708755 -226300 198890 14.48    

小麦 173055 -113320 -26482 -6.37  2016 年 10 月 4 日 

棉花 126667 -36309 126667 46.34  2017 年 3 月 7 日 

美元指数 81270 -28351 51051 61.13    

10 期美国国债 608492 -396489 -298514 -9.17  2017 年 1 月 10 日 
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温州市府路新益大厦 1 幢 1401 室 
电话：0577- 89971820 
宁波营业部 
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天津营业部 
天津市河西区友谊路 41 号大安大厦 A 座 8 层 
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上海世纪大道营业部 
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江苏省南通市南大街 89 号总部大厦 89 号六层 
电话： 0513-89011160 
厦门营业部 
厦门市思明区鹭江道 96 号之二钻石海岸 B 幢 2104-2107 室 
电话：0592-2120370 
普宁营业部 
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电话：0663-2663886 
海宁营业部 
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随时修改，毋需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或

派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊

发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层   邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 

 


